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Rynek budowlany w Polsce w 2015 r.




\YJULMA

" Podstawowe wskazniki makroekonomiczne 2015

2014 I kw. Il kw. 1 kw. IV kw.

2015 2015 2015 2015

Dynamika PKB (r/r)* 3,3% +3,7% +3,3% 3,5% 3,9%

Stopa inflacji CPI (na koniec 1% 15% 0,8% -0.8% 0,5%
okresu)

Stopa bezrobocia (na koniec 11,4% 11,5% 10,2% 9,7% 9,8%
okresu)

Naktady brutto na srodki trwate 9,8% 6,1%
(r/r)
Dynamika pr(?dukc-jl buticlwlano- 4,16 3,5% 1% 2% 2 8%
montazowej (r/r)

*PKB niewyrownany sezonowo, ceny state srednioroczne roku poprzedniego
** ceny state, narastajgco = od poczqtku roku do korica okresu, przeds. zatr. pow. 9 pracownikéw

Zrédto: GUS
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. Dynamika rynku budowlanego 2015

Dynamika produkcji budowlano-montazowej firm
zatrudniajacych powyzej 9 pracownikow, ceny state
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Rynek budowlany wg sektorow — wartos¢ (min PLN) i dynamika

2011 = 2012 w2013 m2014 © 2015
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Zrédto: GUS, ceny biezgce N

Wolumen PBM: dane finalne 2011-2014 i wstepne 2015 &

WskazZniki dynamiki PBM podane przez GUS dla 2011-2014 dotyczq danych finalnych, a dla 2015 (kolor czerwony) —
danych wstepnych 2015 vs dane wstepne 2014;

*Dla dynamiki 2015 liczonej jako stosunek danych wstepnych 2015 do danych finalnych 2014 wskaznik ten jest istotnie
mniejszy i wynosi -14,1 %; w przypadku pozostatych sektorow rozbieznosci nie sq tak istotne.
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Rynek budowlany w 2015 r.

Komentarz

Wedtug wstepnych danych GUS, w 2015 r. tempo wzrostu PKB byto wyzsze od zatozen budzetowych i wyniosto
3,6 proc. W IV kwartale 2015 r. gospodarka jeszcze przyspieszyta, osiggajgc wynik 3,9% r/r. Na tym tle nie
wypadt najkorzystniej sektor budowlany, z dynamika produkcji budowlano-montazowej wynoszacg +2,8%,
znacznie ponizej wartosci prognozowanych przez ekspertéw (PMR, Euroconstruct). W sektorze inzynieryjnym
wskaznik ten uksztattowat sie na jeszcze nizszym poziomie, wynoszgcym zaledwie 1,7 %. W najistotniejszym z
punktu widzenia przychodéw Spotki obszarze obejmujacym budowe obiektow inzynierskich (mosty,
wiadukty estakady) dynamika juz trzeci rok z rzedu przyjmowata dwucyfrowe wartosci ujemne: - 14,1% r/r w
2015 r. Wyrazny wzrost odnotowano jedynie w segmencie budownictwa kolejowego (+11,9%), ze wzgledu na
koniecznos¢ intensywnej finalizacji projektéw finansowanych w ramach poprzedniej perspektywy unijnej.

W innym istotnym dla rozwoju sektora inzynieryjnego segmencie kompleksowych budowli przemystowych
dynamika produkcji budowlano-montazowej rdwniez nieco rozczarowywata, osiggajac poziom zblizony do roku
ubiegtego (+1,6 %). W analizowanym okresie Spdétka uczestniczyta m.in. w realizacji najwiekszych inwestycji
energetycznych w Kozienicach, Opolu i Jaworznie.

W charakteryzujgcym sie zazwyczaj najwiekszg stabilnoscig sektorze niemieszkaniowym odnotowano
nieznaczng dynamike dodatnia  +0,6%, gtéwnie za sprawg budownictwa  biurowego i
przemystowo-magazynowego. Istotny spadek dynamiki wystgpit natomiast w segmencie handlowo-ustugowym
oraz uzytecznosci publicznej.

W 2015 roku wyrazny dodatni trend zaznaczyt sie jedynie w sektorze mieszkaniowym, w ktérym tempo
wzrostu produkcji budowlano-montazowej wyniosto 9,3%. W kategorii mieszkann deweloperskich zanotowano
24,1%-owy wzrost ilosci mieszkan, ktorych budowe rozpoczeto oraz 25,5%-owy wzrost ilosci mieszkan, na
budowe ktérych wydano pozwolenia, co powinno przyczyni¢ sie do utrzymania tej pozytywnej tendencji
wzrostowej takze w kolejnych kwartatach.




) \YJULMA
Struktura rynku bud. vs struktura przychodéw ULMA

ULMA

Rynek 2011

~ _ 13,0% 9,6%

28,6%

2013

13,2%

Mieszkaniowy 14.9%
,J7/0

Niemieszkaniowy

B Drogi, kolej, mosty

M Inzynieria pozostate
(gtéwnie przemyst)

13,5%
2015

Zrédto: GUS, ULMA
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Portfel najwazniejszych kontraktéw Spotki w 2015 r. — nowe i kontynuacja

9

S7 pododcinek B

S7 pododcinki C1i C2

S5 odcinek Mielno-Gniezno

S5 odcinek | Korzenisko-Widawa

S5 odcinek 1 WD2, MS6

S51 Olsztyn — Olsztynek

S3 Nowa Sél — Legnica odcinek Il

S3 Sulecin - Nowa Sél, odcinek |, 2 mosty na Odrze MS-4 A/B
S19 (Zachodnia Obwodnica Lublina)

v Budowa linii kolejowej Krakdw — Medyka

Elektrownia Opole (zbiorniki popiotow)

Elektrownia Jaworzno (nawa elektryczna i maszynownia)
Elektrocieptownia w Zaktadach Azotowych Kedzierzyn S.A.
EC Bedzin

Kompleks handlowo-ustugowy ,,Forum Radunia” w Gdansku
Baltic Park Molo, Swinoujscie

Centrum Handlowe ,,Posnania”
Biurowiec Battyk Tower, Poznan
West Station (nowy dworzec kolejowy Warszawa Zachodnia)



Portfel najwazniejszych kontraktéw Spétki w 2015 r. — m ULMA
zaawansowane technologie mostowe

10

Metoda nawisowa

S7 - Mitomtyn — Olsztynek .
Most MS30.1
Generalny Wykonawca:
STRABAG

Q7P

2403 S-3 Sulecin-Nowa Sél, odc. |
Most MS4 A/B

Generalny Wykonawca:
STRABAG




Portfel najwazniejszych kontraktéw Spétki w 2015 r. — L'J ULMA
zaawansowane technologie mostowe

Metoda nasuwania podtuznego

$19 — Most E1
Generalny Wykonawca: WARBUD

S-5 — Obiekt MS 6
Generalny Wykonawca: STRABAG

S7 — Obiekt MS 22
Generalny Wykonawca: STRABAG

S$7 — Most MS 22 przez rz. Nogat
Generalny Wykonawca: BUDIMEX

S3 — Obiekt 4A/B
Generalny Wykonawca: STRABAG
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Rynek budowlany w 2016 r.

Prognozy

W stosunku do boomu w latach 2010-2012, w perspektywie najblizszych 2-3 lat spodziewane jest raczej
sptaszczenie koniunktury w budownictwie, z rocznym tempem wzrostu nieprzekraczajgcym kilku procent oraz
budownictwem infrastrukturalnym w roli motoru napedowego branzy.

Programy przyjete przez poprzedni rzad na przetomie sierpnia i wrzesnia 2015 r przewidywaty do 2023 r. wydatki
na poziomie 107 mld zt na inwestycje drogowe oraz 67 mld na inwestycje w infrastrukture kolejowga. Zmiana
polityki gospodarczej wynikajgca ze zmiany rzadu zapewne bedzie sie wigza¢ z weryfikacja tych plandéw
inwestycyjnych. W | kwartale 2016 roku obserwowano zauwazalne ostabienie tempa podpisywania umow przez
GDDKIiA. Niezaleznie od tych czynnikéw analitycy rynku budowlanego (PMR) s3 jednak zgodni, ze w 2016 roku
dynamika wzrostu sektora drogowego powinna w koncu osiggnaé¢ dodatnie wartosci dwucyfrowe, a nawet
przekroczy¢ 20%. W segmencie kolejowym w br. spodziewany jest szczyt aktywnosci przetargowej, ktéremu po
okresie intensywnego wzrostu w 2015 r. powinna towarzyszy¢ przejsciowo korekta wielkosci przerobow,
wynikajgca z zakoiczenia realizacji ostatnich zadan w ramach starego budzetu unijnego. W 2016 r. istotng role
we wzroscie sektora inzynieryjnego powinny takze odegrac inwestycje w energetyce. Wsrdd najwiekszych zadan
o wartosci pow. 1 mld zt, 7 projektow jest obecnie w fazie zaawansowanej realizacji, natomiast wsrod
najwiekszych planowanych inwestycji znajduja sie m.in. nowe bloki w Elektrowni tagisza i Elektrocieptowniach na
Zeraniu, w Grudzigdzu i Bydgoszczy oraz spalarnie odpadéw w Warszawie (na Targéwku) i w Rzeszowie.

Statystyki pozwolen na budowe wskazujg na to, ze sektor niemieszkaniowy raczej pozostanie w najblizszym
okresie w fazie stagnacji. Czesciowo moze to wynikaé¢ z nasycenia rynku (jak w przypadku budownictwa
handlowo-ustugowego), a czesciowo ze zmian w polityce gospodarczej i towarzyszgcego im bardziej ostroznego
podejscia inwestoréw prywatnych do uruchamiania nowych projektow. Najbardziej obiecujaco rysujg sie
perspektywy dla segmentu budownictwa przemystowo-magazynowego, m.in. w zwigzku rozwojem biznesu e-
commerce oraz przedtuzeniem okresu funkcjonowania SSE.

W sektorze mieszkaniowym analitycy (PMR) prognozujg utrzymanie ok. 10% dynamiki wzrostu. Przemawiajg za
tym m.in. poprawiajgca sie koniunktura gospodarcza, wzrost zatrudnienia i sity nabywczej ludnosci oraz roczna
dynamika ilo$ci pozwolen na budowe mieszkann deweloperskich, przekraczajgca poziom 20%.
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Portfel najwazniejszych kontraktéw Spotki w 1Q 2016 r.

Projekty, ktore weszty do realizacji w |Q/wejdg do realizacji do korca 2016 r.:

S7 odcinek Nowy Dwor Gdanski- Kazimierzowo

Al Tuszyn - Pyrzowice odcinek |

S5 odcinek Poznan (A2, wezet Gtuchowo) — Wronczyn
S8 odcinek 1a Wyszkéw — Poreba

Obwodnica Koscierzyny

Kompleks wielofunkcyjny ALCHEMIA w Gdansku
Suchy Zbiornik — Raciborz Dolny
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Spotki zalezne




Dynamika PKB i PBM - LT, UA, KZ
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Kazachstan Ukraina Litwa
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Dynamika PKB (r/r) 4,3% 1,4% -6,6% | -10.8% 3% 1,6%
b do?’z’lgi':fr';aoﬁ::g:ﬁ; (| 6% | 43% | -204% | 123% | 167% | 3,5%

Zrédto: Urzedy Statystyczne Litwy, Kazachstanu, Ukrainy
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Rynki zagraniczne w 2015 r. — Komentarz

* W Kazachstanie w 2. potroczu 2015 r. ulegto dalszemu nasileniu utrzymujace sie od prawie 2
lat spowolnienie gospodarcze, bedgce wynikiem postepujgcego spadku cen ropy naftowej
(decydujacej w ok. 70% o wptywach z eksportu), istotnego ograniczenia wymiany handlowej z
najwazniejszymi partnerami: Chinami i Rosjg oraz spadku popytu krajowego w wyniku
znacznej dewaluacji tenge. Obserwowano narastajgcg fale bankructw oraz wstrzymanie wielu
inwestycji, ktdrych stopien zaawansowania nie przekroczyt 70%. W celu ztagodzenia deficytu
budzetowego i pozyskania srodkéw na finansowanie programoéw rozwojowych rzad
zdecydowat o uruchomieniu programu prywatyzacyjnego, obejmujgcego najwieksze
przedsiebiorstwa bedgce wtasnoscig skarbu panistwa.

* Na Ukrainie w 2015 r. pojawity sie pierwsze, dtugo oczekiwane oznaki powolnej stabilizacji
sytuacji gospodarczej. Tempo spadku PKB zmniejszyto sie z-17,2% r/r w 1. kwartale do -1,2%
r/r w 4. kwartale. Ponadto po raz pierwszy od dwdch lat PKB rést przez dwa kwartaty z rzedu
(w stosunku do poprzedniego kwartatu), odpowiednio o 0,5% w 3. kwartale oraz 1,5% w 4.
kwartale. Te pozytywne sygnaty jak rowniez zainicjowanie przez rzagd procesu wprowadzania
najpilniejszych reform finansowych i gospodarczych znalazty m.in. odzwierciedlenie w ocenie
Agencji Moody's, ktdra juz w listopadzie 2015 r. podniosta rating Ukrainy z Ca (negatywnego)
na Caa3 (stabilny). W sektorze budowlanym nadal utrzymywat sie trend spadkowy, z ujemna
dynamikg produkcji budowlano-montazowej na poziomie -12,3%.

* Na Litwie odnotowano ostabienie tempa wzrostu gospodarczego z 3% w 2014 roku do 1,9 %
w 2015 roku. W tym samym okresie wartos¢ produkcji budowlano-montazowej spadta o o
3,5%.
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Rynki zagraniczne w 2016 r. - Prognozy

& |

Wsrod czynnikow, ktore w najblizszym okresie moga mie¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Spofiki realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic:

o]
o

Na Ukrainie:

+ Powolna stabilizacje sytuacji gospodarczej; Bank Swiatowy prognozuje wzrost ukrairiskiego PKB w 2016 r. 0 1%,
co jednak przy obecnej bardzo niskiej bazie oznaczatoby w praktyce raczej zatrzymanie spadku anizeli
zauwazalny wzrost;

* Wejscie w zycie od 1 stycznia 2016 roku umowy miedzy Ukraing a UE o pogtebionej i cato$ciowej strefie
wolnego handlu (DCFTA), umozliwiajgcej rozwdj alternatywnych kierunkéw do wymiany handlowej z Rosjg;

* Konieczno$¢ odbudowy, rozbudowy i modernizacji drég krajowych; plany rzadu Ukrainy w zakresie
przygotowania i wdrozenia programu inwestycyjnego w formule PPP;

* Zauwazalne pierwsze oznaki ozywienia na rynku budowlanym, zwtaszcza w sektorze mieszkaniowym w
zachodniej czesci kraju i w Odessie;

* Udziat ukrainskiej filii Spotki w nastepnym etapie ogromnego projektu budowy nowego sarkofagu w nieczynnej
elektrowni atomowej w Czarnobylu.

W Kazachstanie:

* Utrzymywanie sie niskich cen ropy przez dtuzszy okres czasu oraz ryzyko spadku wptywoéw budzetowych do
poziomu uniemozliwiajgcego kontynuowanie infrastrukturalnych inwestycji rozwojowych;

* Spadek sity nabywczej ludnosci i wysoki odsetek mieszkan niesprzedanych;

* Chaotyczne zmiany przepiséw prawnych, niezachecajgce inwestoréw zagranicznych do podejmowania ryzyka
znacznych inwestycji w ramach najnowszych rzgdowych programéw prywatyzacyjnych;

* Znaczna dewaluacje tenge, wptywajgca na drastyczne ograniczenie mozliwosci inwestycyjnych przedsiebiorstw i
decyzje o zakupie jak najtanszego sprzetu (od firm lokalnych lub rosyjskich);

* Determinacje rzadu Kazachstanu we wdrazaniu reform ekonomicznych i poszukiwaniu funduszy na kontynuacje
wieloletnich programoéw rozwojowych; odlegte wybory sprzyjajace podejmowaniu decyzji majgcych na celu
uzdrowienie gospodarki, a nie wzrost elektoratu;

* Uzgodnienie z inwestorami z Chin, Francji i WIk. Brytanii w 2. potowie 2015 roku planowanego wdrozenia w
Kazachstanie projektéw inwestycyjnych o tacznej wartosci ponad 30 mld S$;

* Koncentracje Spotki na wnikliwej penetracji sektora budownictwa przemystowego.
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Wyniki finansowe za 2015r.




Grupa ULMA Construccion Polska S.A’JULMA
Wynik finansowy -roku 2015 vs. rok. 2014

Dane w tys. PLN

SPRZEDAZ
EBIT
%
amortyzacja
EBITDA
%
ZYSK NETTO
%

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci gospodarczej

182 411
9023
4,95%
52 969
61992

33,99%
5508
3,02%

48 092

-34 747

13 345

IV kwartaty 2015 IV kwartaty 2014

Wykonanie Wykonanie

192 492
-4 180
-2,17%
68 203
64 023
33,26%
-5 590
-2,90%

36 194

798

36 992

%

2015 / 2014

-5%
n/a

-22%
-3%

n/a

33%

-4456%

-64%



Grupa ULMA Construccion Polska S.A.\YJULMA
Wynik finansowy w 2015 roku

Il kwartat 2015 IV kwartat 2015

| kwartat 2015 1l kwartat 2015
Wykonanie Wykonanie

Dane wtys. PLN Wykonanie Wykonanie

SPRZEDAZ 43 025 47 205 45 485 46 696

EBIT 1211 471 1398 5943

% 2,81% 1,00% 3,07% 12,73%
amortyzacja 14 985 13 825 12 273 11 886
EBITDA 16 196 14 296 13 671 17 829
% 37,64% 30,28% 30,05% 38,18%

ZYSK NETTO -367 530 1472 3873
1,12% 3,24% 8,29%

% -0,85%




ULMA Construccion Polska S.A. \YJULMA
Wynik finansowy za I-IV kw. 2015 roku

Dane w tys. PLN IV kwartaty 2015 1V kwartaty 2014 %
Wykonanie Wykonanie 2015/ 2014
SPRZEDAZ 161 772 171431 -6%
EBIT -4 651 -17 115 n/a
% -2,88% -9,98%
amortyzacja 52 552 68 126 -23%
EBITDA 47 900 51011 -6%
% 29,61% 29,76%
ZYSK NETTO 32 -11 901 n/a
% 0,02% -6,94%
PrzePIywy p,le.nlqzne n.ett.o 40 477 36 035 19%
z dziatalnosci operacyjnej
Przc?plywy ’pl.e.mezne m?tto. -27 245 -2 678 917%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto 13 232 33 357 60%

z dziatalnosci gospodarcze;j



Dziekujemy za uwage.

www.ulmaconstruction.pl
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From the beginning of your projects
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